8 Agustos 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Aksa Enerji <AKSEN>

Eneriji

Aksa Enerji (AKSEN), 2025 yilinin ikinci ceyredinde 9,2 milyar TL beklentilerin Ustinde
9,8 milyar TL ciro, 2,6 milyar TL beklentilerin hafif altinda 2,5 milyar TL FAVOK ve 1,1 milyar
TL konsensus beklentinin altinda 929 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar
gecen yilin ayni ceyregdi ile kiyaslandiginda ciro %22, FAVOK %19 artarken, net kar %4
azaldi. Yari yildan yari yila bakildiginda 1Y25'te TY24'e gére ciro %20, FAVOK %37 artarken,
net kar %34 azald..

Cirodaki artista yurtdisi operasyonlarinin etkisi dikkat ¢ekici olup, 2025 yili ilk ceyreginde
toplam FAVOK'Un %75'i yurtdisi faaliyetlerden saglandi. Aksa Enerji'nin faaliyet yaklasik
karinin %60'Inin Afrika kitasindaki operasyonlarindan kaynaklanmasi ve buradaki doviz
bazli, devlet garantili kapasite 6édemeleri nedeniyle, kurun yukari yénla gitmesi FAVOK

tarafini destekledi.

Yurt i¢i operasyonlarda ciro artisi olmasina ragmen, net kar marji dUsuk ve vergi dncesi
kar negatif seviyede kaldi. Buna karsilik yurt disinda karlilik yUksek seviyede devam etti.
Operasyonel karliliktaki gucli géranim ve FAVOK marjindaki iyilesmeye ragmen,
finansal giderler ve artan net borg¢ sirketin net kar performansini asadi cekti. Ozellikle
Ozbekistan’da tam kapasite devreye alinan santral ve kuresel dlcekli yeni yatirimlar

FAVOK katkisinin temel kaynaklari arasinda yer ald1.

Sirketin yilin ilk ¢eyreginde finansal borglarinda ve net borcta artis gozlenirken, 2025
yilinin ikinci ceyredi itibariyla FAVOK ve brat kar tarafindaki ivme korundu. Yillik bazda ise
yeni operasyonel tesislerin de destegiyle FAVOK'te ve toplam satis gelirlerinde énemli bir
buylme beklenmekle birlikte, net bor¢c/FAVOK oraninin goérece yuksek seyretmesi
finansal riskleri gindemde tutmaya devam ediyor. 2025'in ilk yarisinda spot elektrik
fiyatlarinin yillik bazda %19 artarak 2.381 TL/MWs seviyelerine ulasmasi, sirketin yurtici
operasyonlarini desteklerken; 5 Nisan 2025 itibariyle spot fiyat tavaninin 3.000 TL/
MWs'den 3.400 TL/MWs'e yukseltiimesi ve 6nUumuzdeki dénemde enerji fiyatlarinda

beklenen ilave iyilesmelerin de sirketin marjlarina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlti maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtincii kisilerin
ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile baglh kuruluslar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz
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